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Thea energy for a better life.

Monsieur Hedi Herichi e
Directeur Générale des Hydrocarbures
Direction Générale des Hydrocarbures

40, Avenue du Japon, Montplaisir

1002 Tunis-Tunisie

Date: 21 Juin 2018

Objet: Lettre d’intention pour la vente de 100% du capital d’OMV Tunisia Upstréam GmbH

— Referencer Lettre d'OMV du 274uillet 2017~~~ =~~~ —= - =

Monsieur le Directeur Général des Hydrocarbures,

Au nom d'OMV Exploration and Production GmbH (« OMV ») et de Panoro Energy ASA («Panoro»), nous
vous remercions de votre accueil lors de la réunion du 12 juin 2018 avec Monsieur Kaddour Ministre de
I'Energie, des Mines et des Energies Renouvelables, Monsieur Matoussi PDG de 'ETAP et vous-meéme, afin
de vous tenir au courant de I'avancement du dossier de vente par OMV de 100% du capital de la société
filiale "OMV Tunisia Upstream GmbH" copropriétaire de la société TPS (50%) et des concessions Cercina,
Cercina Sud, Guebiba, Rhemoura et Gremda El Ain (49%), et de I'intention de Panoro d’acquérir cette dite
société.

Comme déja communiquée par lettre du 27 juillet 2017, OMV souhaite se concentrer sur ses activités dans
le sud de la Tunisie et s'est donc engagée dans un exercice de marketing pour vendre sa filiale OMV Tunisia
Upstream. Ayant un ensemble attrayant d'actifs, un certain nombre de sociétés ont exprimé leur intérét a

~acquérir la dite société. Aprés avoir évalué les offres, y compris I'dvaluation des capacités des futurs
acquéreurs et leurs projets futurs pour les actifs, OMV a décidé d'entrer en négociation exclusives avec
Panoro, une société pétroliére et gazidre norvégienne indépendante cotée  la bourse d'Oslo.

Panoro posséde des actifs d'exploration, de production et de développement pétroliers et gaziers au
Gabon et au Nigéria, ainsi qu'une longue expérience en tant qu'opérateur dans des pays comme le Brési] et
le Congo. Avec une position actuelle de réserves nettes de plus de 20 millions de barils d'équivalent pétrole
et le développement de Dussafu offshore au Gabon de 150 millions de dollars qui entrera en production au
troisiéme trimestre 2018, Panoro est bien positionnée pour investir et se développer en Tunisie. Panoro a
une base d'actionnaires trés solide en Scandinavie et dans d'autres pays, et entretient d'excellentes
relations avec les traders pétroliers et un certain nombre d’établissements bancaires de premier rang préts
a soutenir financiérement sa croissance.

Nous considérons que Panoro, ayant déja des actifs sur le continent africain et une détermination pour
construire une activité durable en Tunisie, a des références de premier ordre. Nous croyons que les actifs
de TPS sous la gérance de Panoro bénéficieront aux vues de leur taille, de leur objectif et de leur intention
de d’amplifier davantage le succés des concessions de TPS. Comme indiqué dans le rapport ci-joint, Panoro
prévoit de développer les actifs en Tunisie et de maximiser Ja production.

En plus d'une équipe et d'un conseil d'administration expérimentés et compétents, Panoro dispose de-

solides capacités techniques et financiéres pour soutenir les futurs investissements dans les concessio
TPS. -
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Ceﬁe acquisition permiettrait a Panoro de créer une activité d‘ex;a!oration et de production

d'fiydrocarbures a cydle complet dans le pays, sachant que Panoro a d’oreg et déja exprimé son intention
d’acquérir d'autres actifs en Tunisie et d’ avoir une équipe operatlonnelfe basée & Tunis d:spomble
zmmédiatement

Pour toutes tes raisons, QMV estime gue Panofo est un candidat idégl pour l'achat d'OMV Tunisia
Upstream et de ce fait souhaite agir rapidement pour conclure cette transaction.

Avant de finaliser cette transaction et signer le contrat de vente et d’achat entre OMY et Panora, nous
souhaitons obtenir 'avis du Comité Consultatif des Hydrocarbures sur cettg transaction. Dans ce contexte,

+vauillez noter que i struicture de 1 transaction est un transfart d'actiofy d'une société enregistréeen L.

Autriche et non pas un transfert d'intérét, ainsi le co-titulaire des titres d'hydrocarbures en Tunisie restera
la méme entité juridique actuellement nommée « OMV Tunisia Upstream GmibH ».

Nous somtnes convaincus que cetie transaction présente d'énormes avaptages pour la Tunisie car elle
apporterait un noyuvel élan et un nouveau dynamisme aux concessions TP, tout en permettant 3 OMV de
renforcer son engagement et de se concentrer sur le projet Nawara et le sug de {a Tunisie.

Vous trouyerez en annexe un ensemble de documents qui vous aideront & fgire une évaluation correcte de -
Panoro et-de son pmget en Tunisie, Nous restons néanmoins dsspon%b s pour toutes autres informations

- complémentaires, si besoin :

Pour OMV ' Pour Panoro

Nom: John Saunders Nomi: John Hatmilton

Titre: Responsable commerclal et juridique Titre: Chief Executivg Officer
Téléphone: 71.162,000 Téléphorie: +447515588716

Email: John.saunders@omv.com Emall: johin. hamzlto@panoroenergy com
‘Ce; Hela, Bensaid @ omv.com Ce: julien. bai‘ranv@aan orogaergy.com

Dans I'attente d'une réponse favorable, veuillez agréer Monsieur le Diregteur Générale, Pexpression de

notre haute considération. ig
ff\\;
Polir QMV Pour Panoro
- ob 5 ;,Z., w
Wilhelm Sack@iiéimisia Upstraam GmbH _ john Hamilton
Directeur gérifradutis Waterside impazes Turkana Chief Executive Offiger
. Les Berges du Lac 1053 « Tunis
Tél: 71162000+ Fax 71 162 565
Uiste des annexes:

A, Présentation gén érale de Pancro

B, Les 20 principaux actionnalres de Panoro & compter de juln 2018
C. Compétence technique de Panaro Energy

B, Enoncé de la vision sur TPS

' £ Copie de la présentation au Ministre en Tunisie/ juin 2018

F. Etats financiers audités de Panoro pour les années 2015, 2016 et 2017
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